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Slagrom boli zlato a komodity

Dobry vlafiajsok pomohol akcidm vymazat straty spred krizy

itudacia okolo podielovych fondov
sa vlani zastabilizovala. Podla su-
hrnu &istych predajov do fondov
pritieklo cez 400 milidnov eur, spo-
lu tak k 31. decembru 2010 pre tu-
najsich investorov spravovali 4,49 miliardy
eur. Vyplyva to z predbeznych Udajov zve-
rejnenych Slovenskou asocidciou sprav-
covskych spolo¢nosti.
Vianajsok prial rizikovej8im fondom, na-
opak, cpatrni investori si polepsili ¢asto len
nepatrne. Na Slovensku dostupné akcio-
vé fondy zvysili svoju hodnotu v priemere
o 20 percent. Prvé §tyri najlepsie zaraba-
juce fondy su pritom zamerané na luxusné
tovary alebo zlato. KBC Equity Fund Luxu-
ry Goods, ING Invest Prestige & Luxe, PIA
- Gold Stock (pine rastovy) a PIA — Gold
Stock (vynosovy) vdaka tomu dokéazali za
rok zvysit hodnotu podielove] jednotky naj-
mengj o 45 percent.
Fondy zamerané na komodity by vo vée-
obecnosti mali mat podla Marosa Kutni-
ka z finan¢no-poradenskej firmy Partners
Group zelenu aj v najblizsich rokoch: ,Ko-
modit stale ublda, o tlagi na rast ich cien.
Pri dlhodobom investovani preto mézu za-
bezpedit vynos pat az osem percent roc-
ne.’
Cez hranicu vynosu 40 percent sa doka-
zal prehupnut este aj Raiffeisen-Russland
-Aktien. Prave fondy zamerané na akcie
vychodnej Eurdpy, Turecka Ci Ruska pat-
ria k dalSej najpoletnejSej skupine fondov
z 30 najvynosnejsich.
V zasade sa vdaka vianajsim dvojcifernym
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Kam investuju Slovaci

(%, stav ku koncu 2010, podiel podfa typov fondov 7 celkového
objemu akliv v sprave)

dihopisové
13,8

akciové
9,8

zmiedané
11,3

f o —

fondy fondov
8,2

iné (zaistené)
10,2

ostatné
5,0

PRAMERN: SASS

rastom v&&sine rizikovejsich fondov podari-
lo zmazat straty, ktoré utrpeli po vypuknuti
krizy na jesen 2008,

Jednoznaéne  najpredavanejsim  fon-
dom vlanajska bol TAM - Euro dlhopiso-
vy plus, ktory takmer pokoril Sistymi pre-
dajmi 100-milidnovu hranicu. Dvom dalgim
fondom - SPORQ Eurovy pefiazny a Kon-
zervativne portfdlio od VUB AM - presiah-
li Cisté predaje 50 milionov, tesne pod tito
sumu sa dostal Na$§ prvy realitny fond od
spravcu Prva penzijnd. Predaj 10 milionov
eur pokorilo spolu 17 fondov. Z pohladu
spravcov trh valcovali CSCB Asset Mana-
gement, Tatra Asset Management a VUB
Asset Management.

Pefiazné a dlhopisové fondy investova-
niu na Slovensku dominujy uz historicky.
Najvyraznejdie to plati pre tie pod spravou
troch dihodobo najvplyvnejsich spravcov
posobiacich pri najvaédich bankach: Sio-
venskej sporitelni, VUB a Tatra banke. To
sa nezmenilo ani v uplynulom roku.

Tieto fondy v&ak investorov velmi nepote-
Sili. PefiaZné si v priemere polepsili o per-
cento, dlhopisové o dve. Ani vyhliadky na
tento rok nevyzeraju ruzovo. Tohtoroénud
ocakavanu inflaciu vo vyske okolo 3,5 per-
centa zrejme vacsina z nich nepokori.
Investorov nepotesili ani v poslednych ro-
koch oblibené zaistené fondy, ktorych
priemerné zhodnotenie dosiahlo 0,5 per-
centa. Ich podiel pritom ku koncu via-
najska prekrodil 10 percent zo stavu majet-
ku v sprave, ¢o je viac ako napriklad podiel
akciovych fondov., {xm)
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Najpredavanejsie podielové fondy
(k 31. decembru 2010)

Fond Spravca

Euro dihopisovy plus TAM

Eurovy peﬁainy" fond / AM SLSP
Konzervativne portfdlio / VB AM

Né& prvy realitnj fond Prvé penzijnd
Zaisten fond I, TAM
Pefainy Eurovy fond VOB AM
SmartFund . TAM
Spologensky zodpovedny fond M
Dihopisovy konvergentng fond VB AM
Vyvazeny rastovy fond V0B AM

" Viykonnost uz zohladfiuje strhnuty poplalok za spravu a depozitara
PRAMEN: Slovenska asociacia sprévcovskych spoloénosti

Giste predaje
v SR'za 12 mes.

(mil. €)

%%
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48,10
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Hodnota podiefu

(€)

.
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Cista hodnota
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(mil. €)
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